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TRES BONNE PERFORMANCE AU PREMIER SEMESTRE 2005*
RESULTAT OPERATIONNEL : HAUSSE DE 26% A 1,8 MILLIARD D'EUROS
RESULTAT COURANT : HAUSSE DE 28% A 2,1 MILLIARDS D'EUROS
RESULTAT NET : HAUSSE DE 31% A 2,3 MILLIARDS D'EUROS

Paris - AXA a publié un résultat opérationnel®, selon les normes IFRS?, de 1 761 millions d'euros au premier
semestre 2005, en hausse de 26% par rapport au premier semestre 2004. Le résultat opérationnel par
action atteint 0,93 euro, en progression de 21%.

IFRS

En millions d'euros, S105 S104 Variation Var. @ tx de S1 0.5 p(%r Variation
. change csts action

sauf montants par action

[Résultat Opérationnel 1761 1398 +26% +28% 093  +21% |

Plus-values nettes 370 263

|Résu|tat Courant 2132 1661 +28% +31% 1,11 +24% |

Gains ou pertes sur actifs financiers

(dans le cadre de l'option de juste 119 -17

valeur) et produits dérivés

Opérations exceptionnelles 27 126

Ecarts d'acquisition et autres -4 -38

incorporels similaires

[Résultat net, part du Groupe 2274 1733 +31% +33% 1,19 +27% |

(a) Sur base totalement diluée. Le nombre moyen pondéré d'actions totalement diluées est de 1960,9 millions au S1 05 contre 1930,5 millions au
S104.

Aprés la réunion du Conseil de Surveillance du 21 septembre, AXA publiera ses résultats détaillés ainsi que
I'ensemble des documents habituels le 22 septembre a 7h30 (heure de Paris). AXA commentera ces
résultats a l'occasion de deux conférences qui se tiendront, lI'une, a Paris le 22 septembre apres-midi,
l'autre, a Londres le 23 septembre au matin.

! Le résultat net d'’AXA du ler semestre 2005 a fait I'objet d'une revue limitée par les commissaires aux comptes.

? Le résultat opérationnel correspond au résultat courant, hors plus-values nettes revenant a I'actionnaire. Le résultat courant est le résultat net, hors
impact des opérations exceptionnelles, avant dépréciation des écarts d’acquisition et amortissement d’autres incorporels similaires, et gains et
pertes sur immobilisations financiéres valorisées selon I'option de la juste valeur et sur dérivés. Les résultats courant et opérationnel ne sont pas des
mesures définies par la réglementation comptable francaise et ne sont donc pas auditées. Ces mesures ne sont pas nécessairement comparables
aux soldes qui pourraient étre publiés par d’autres sociétés sous des intitulés similaires. La direction d’AXA utilise ces mesures de performance pour
I'évaluation des diverses activités d’AXA et estime qu'ils offrent une information utile et importante aux actionnaires et investisseurs a titre d'éléments
de mesure de la performance financiere d’AXA.

% Et selon les interprétations qui devraient étre retenues par la Commission Européenne pour application d'ici a fin de I'année 2005.
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«La poursuite de nos efforts en matiere d'efficacité opérationnelle et de croissance organique associée a
des opérations ciblées de croissance externe ont permis au Groupe d'obtenir & nouveau de trés bons
résultats au premier semestre 2005,» a déclaré Henri de Castries, Président du Directoire d’AXA. «Nos
résultats pour I'ensemble de I'année 2005 devraient afficher une croissance a deux chiffres soutenue et ce
aprés prise en compte des récents événements climatiques aux Etats-Unis.»

RESULTAT OPERATIONNEL

Le résultat opérationnel du premier semestre 2005 s'établit a 1 761 millions d'euros en hausse de 26% (ou
28% a taux de change constants), grace a une croissance a deux chiffres des activités Vie, Epargne,
Retraite, Dommages et Gestion d'actifs.

IFRS - , S105 S104 Variation Var. @ tx de
En millions d'euros chge csts
Vie, Epargne, Retraite 972 815 +19% +22%
Dommages 695 578 +21% +21%
Assurance Internationale 103 138 -25% -26%
Gestion d'actifs 154 123 +25% +30%
Autres services financiers & Holdings -163 -257 - --
Total Résultat Opérationnel 1761 1398 +26% +28%

NB : Dans I'analyse ci-dessous du résultat opérationnel par activité, les variations entre le premier semestre
2005 et le premier semestre 2004 sont présentées a taux de change constants.

Vie, Epargne, Retraite. Le résultat opérationnel s'éleve a 972 millions d'euros, en hausse de 22%, grace
notamment aux chargements et commissions pergus et a la marge technique qui font plus que compenser
I'impact négatif de la poursuite d'un environnement de taux bas.

Comme prévu, les Etats-Unis bénéficient de 61 millions d'euros de résultat supplémentaire lié a l'acquisition
de MONY. Le résultat opérationnel du Japon inclut des éléments non récurrents pour un total net de 47
millions d'euros, en particulier un impact fiscal positif de 193 millions d'euros du fait de la reprise d'une
provision pour imp6t différé sur pertes fiscales reportées, suite a l'amélioration des perspectives
bénéficiaires, partiellement compensé par une augmentation de I'amortissement des DAC? et de la VB liée
a un changement des hypothéses de rendement financier futur (-136 millions d'euros).

Outre ces éléments, les principaux contributeurs a la trés bonne performance en Vie, Epargne, Retraite sont
la France et les Etats-Unis.

Dommages. Le résultat opérationnel s'établit a 695 millions d'euros, en progression de 21%, sous I'effet
d'une amélioration de 1,0 point du ratio combiné qui passe a 97,5%, associée a la progression des primes,
et d'une hausse des revenus financiers alimentée par des cash-flows fortement positifs. Le premier
semestre a continué de bénéficier de I'amélioration de la fréquence en automobile de particuliers et du
faible niveau des sinistres graves, tout particulierement en dommages aux biens.

Les principaux contributeurs a la progression de l'activitt Dommages sont I'Allemagne, la France, le
Royaume-Uni (y compris I'lrlande) et le Canada.

Assurance Internationale. Le résultat opérationnel est en baisse de 25% a 103 millions d'euros, le résultat
d'AXA RE étant impacté au premier semestre 2005 par 73 millions d'euros avant impét de sinistres majeurs
(dont la tempéte Erwin), contrairement au premier semestre 2004 oU aucun sinistre majeur n'avait été
enregistré.

* DAC: Deferred Acquisition Costs = Frais d'acquisition reportés
% VBI: Value of Business In force = Valeur de portefeuilles acquis
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Gestion d'actifs. Le résultat opérationnel atteint 154 millions d'euros, en progression de 30%, sous l'effet
conjugué de la hausse des actifs moyens sous gestion, a la faveur d'une collecte nette fortement positive
de 16 milliards d'euros, et d'une maitrise des co(ts.

Autres Services Financiers et Holdings. Le résultat opérationnel s'améliore de 91 millions d'euros a
-163 millions d'euros, principalement grace un bénéfice fiscal chez AXA SA (47 millions d'euros) et a la
croissance du résultat d'AXA Bank Belgium.

RESULTAT COURANT

Le résultat courant du premier semestre, qui sert de référence a la détermination du dividende, s'accroit de
28% (ou 31% a taux de change constants) a 2 132 millions d'euros grace a la solide progression du résultat
opérationnel ainsi qu'a la hausse de 107 millions d'euros des plus-values nettes revenant a l'actionnaire (qui
atteignent 370 millions d'euros), sous l'effet de I'amélioration des marchés actions, tout particulierement en
Europe.

RESULTAT NET, PART DU GROUPE

Le résultat net s'établit a 2 274 millions d'euros en hausse de 31% (ou 33% a taux de change constants)
grace a la progression du résultat courant. La moindre contribution des opérations exceptionnelles est plus
que compensée par (1) la hausse des gains sur actifs financiers dans le cadre de I'option de juste valeur et
produits dérivés et (2) la non récurrence de la dépréciation, au premier semestre 2004, d'un écart
d'acquisition dans nos opérations d'assurance Dommages aux Pays-Bas.

CAPITAUX PROPRES
Les capitaux propres s'élevent a 33 milliards au 30 juin 2005, en hausse d'environ 14% par rapport au 31
décembre 2004, sous l'effet principal de la forte hausse des marchés financiers.

A propos du Groupe AXA

Le Groupe AXA est un leader mondial de la Protection Financiére. Les activités d’AXA sont
géographiquement diversifiées, avec une concentration sur les marchés d’Europe de I'Ouest, d’Amérique
du Nord et de la région Asie/Pacifigue. AXA a publié un montant d'actifs sous gestion de 869 milliards
d'euros au 31 décembre 2004, un chiffre d'affaires de 67 milliards d'euros et un résultat opérationnel de
2 640 millions d'euros pour I'exercice 2004. AXA a publié un chiffre d'affaires de 37 milliards d’euros et un
résultat opérationnel de 1 761 millions d'euros, en normes IFRS, au premier semestre 2005. L'action AXA
est cotée a la Bourse de Paris sous le symbole AXA. Aux Etats-Unis, I’American Depository Share (ADS)
AXA est cotée au NYSE sous le symbole AXA.

* % %

*

Communication Financiere : Relations Presse :

Matthieu André : +33.1.40.75.46.85 Christophe Dufraux : +33.1.40.75.46.74
Caroline Portel : +33.1.40.75.49.84 Clara Rodrigo : +33.1.40.75.47.22
Sophie Bourlanges : +33.1.40.75.56.07 Rebecca Le Rouzic : +33.1.40.75.97.35
Marie-Flore Bachelier : +33.1.40.75.49.45

Emmanuel Touzeau : +33.1.40.75.49.05

Kevin Molloy : +1.212.314.2893

Vivre Confiant 3




AVERTISSEMENT :

Certaines déclarations figurant dans le présent communiqué de presse contiennent des prévisions qui
portent notamment sur des événements futurs, des tendances, projets ou objectifs. Ces prévisions
comportent par nature des risques, identifiés ou non, et des incertitudes pouvant donner lieu a un écart
significatif entre les résultats réels ou les objectifs d’AXA et ceux indiqués ou induits dans ces déclarations ;
cet écart peut également exister par rapport aux résultats déja publiés par AXA.

De tels risques et incertitudes comprennent notamment les conséquences d'éventuels événements
catastrophiques tels que des actes de terrorisme, I'évolution de I'économie et du marché, les décisions
d’'ordre réglementaire, procés et autres actions en justice. Priere de se référer au rapport annuel d’AXA,
Formulaire 20-F ainsi qu'au Document de référence d’AXA pour I'exercice clos au 31 décembre 2004, afin
d’obtenir une description de certains facteurs, risques et incertitudes importants, susceptibles d’'influer sur
les activités d’AXA. AXA ne s’engage en aucune fagon a publier une mise a jour ou une révision de ces
prévisions, ni a communiquer de nouvelles informations, événements futurs ou toute autre circonstance.
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