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COMMUNIQUE DE PRESSE 
 

Paris, le 6 juillet 2007 
 
 

AXA ANNONCE LE SUCCES DE SA SECONDE OPERATION  
DE TITRISATION DE RISQUE D’ASSURANCE AUTOMOBILE  

 
 

AXA a finalisé la titrisation d’un portefeuille paneuropéen d’assurance automobile de particuliers 
pour un montant de 450 millions d’euros. Au total, les tranches proposées ont été près de 3 fois 
sursouscrites, avec une forte demande reçue pour chacune des 4 tranches et une base 
d’investisseurs sensiblement plus élargie que lors de la première opération de titrisation du 
portefeuille d’assurance automobile d’AXA France.  
 
Les tranches ont été placées à une marge moyenne de 59 points de base au-dessus d’Euribor 3 
mois, en ligne avec les marges de titrisations synthétiques d’actifs bancaires comparables. 
 
Cette opération visait à transférer aux marchés financiers le risque de déviation au-delà d’un 
certain seuil du coût des sinistres des portefeuilles concernés : plus de 6 millions de contrats 
d’assurance automobile de particuliers, souscrits au travers de canaux de distribution multiples, 
représentant 2,6 milliards d’euros de primes en 2006, réparties entre quatre pays (Allemagne, 
Belgique, Espagne, Italie). Les bénéfices de cette diversification ont été reconnus par les 
agences de notation, et se reflètent dans la baisse de 30% à 41% du point d’attachement des 
titres BBB dans le portefeuille global par rapport aux portefeuilles locaux. 
 
Le succès de cette titrisation confirme l’intérêt suscité par les ILS1 et devrait contribuer au 
développement de cette classe d’actifs, décorrélée des classes d’actifs traditionnelles. 
 
Cette transaction a reçu deux visas de l’AMF - le visa n° 07-05 le 28 juin 2007 pour les 
obligations des tranches A à C et le visa n° 07-06 le 2 juillet 2007 pour les obligations de la 
tranche D. 
 
Détail des tranches émises 
 

 Tranche D Tranche C Tranche B Tranche A 

Note (S&P/Fitch) BB/BB- BBB-/BBB A/A+ AAA/AAA 

Montant 39,2 millions 
d’euros2 100,1 millions d’euros 220 millions d’euros 91,5 millions d’euros 

Prix Euribor 3M + 220 pb Euribor 3M + 79 pb Euribor 3M + 39 pb Euribor 3M + 15 pb 

 
                                                 
1 « Insurance Linked Securities » : titres portant des risques d’assurance  

 

2 Pour la première période de couverture 



À propos du Groupe AXA 
Le Groupe AXA est un leader mondial de la Protection Financière. Les activités d’AXA sont 
géographiquement diversifiées, avec une concentration sur les marchés d’Europe, d’Amérique du Nord et 
de la région Asie/Pacifique. Le Groupe a enregistré (en normes IFRS) un chiffre d'affaires de 79 milliards 
d'euros et un résultat courant de 5 140 millions d’euros au titre de l’exercice 2006. L’action AXA est cotée 
à la Bourse de Paris sous le symbole AXA. Aux Etats-Unis, l’American Depository Share (ADS) AXA est 
cotée au NYSE sous le symbole AXA. 
 
Ce communiqué de presse est disponible sur le site du Groupe AXA à l’adresse suivante : www.axa.com

 
 

COMMUNICATION FINANCIERE :               RELATIONS PRESSE : 
Etienne Bouas-Laurent : +33.1.40.75.46.85 Christophe Dufraux : +33.1.40.75.46.74 
Paul-Antoine Cristofari : +33.1.40.75.73.60 Clara Rodrigo :  +33.1.40.75.47.22 
Emmanuel Touzeau :  +33.1.40.75.49.05 Armelle Vercken :  +33.1.40.75.46.42 
 
 
AVERTISSEMENT : 
LE PRÉSENT COMMUNIQUÉ DE PRESSE NE CONSTITUE NI UNE OFFRE DE VENTE NI UNE 
SOLLICITATION D'ACHAT DE TITRES, ET NE SAURAIT ÊTRE CONSIDERÉ COMME CONSTITUANT 
UNE OFFRE, UNE SOLLICITATION OU UNE VENTE DANS AUCUN PAYS. LE PRÉSENT 
COMMUNIQUÉ DE PRESSE NE CONSTITUE PAS UNE OFFRE DE VENTE DE TITRES AUX ÉTATS-
UNIS, ET AUCUN TITRE NE POURRA ÊTRE OFFERT OU VENDU AUX ÉTATS UNIS SANS AVOIR 
FAIT L'OBJET D'UN ENREGISTREMENT OU D'UNE EXEMPTION AU OBLIGATIONS 
D'ENREGISTEMENT EN VERTU DE LA LOI AMÉRICAINE SUR LES OFFRE DE TITRES 
("SECURITIES ACT") DE 1933. L'ÉMETTEUR DES TITRES N'A, ET NE SOUHAITE ENREGISTRER, 
AUCUNE PARTIE DES TITRES OFFERTS AUX ÉTATS-UNIS, ET NE FERA PAS D'APPEL PUBLIC À 
L’ÉPARGNE AUX ÉTATS-UNIS. 
 
Certaines déclarations figurant dans le présent communiqué de presse contiennent des prévisions qui portent 
notamment sur des événements futurs, des tendances, projets ou objectifs (y compris des déclarations relatives à la 
seconde opération de titrisation d’AXA d’une partie de son portefeuille d’assurance automobile paneuropéen). Ces 
prévisions comportent par nature des risques, identifiés ou non, et des incertitudes pouvant donner lieu à un écart 
significatif entre les résultats réels ou les objectifs d’AXA et ceux indiqués ou induits dans ces déclarations ; cet 
écart peut également exister par rapport aux résultats déjà publiés par AXA. De tels risques et incertitudes 
comprennent notamment les risques liés à l’évolution de l’économie et du marché, les conséquences d’éventuels 
événements catastrophiques (incluant les conséquences de futures pandémies et catastrophes naturelles et/ou 
d’actes de terrorisme), les décisions d’ordre réglementaire, procès et autres actions en justice.  
Prière de se référer au document de référence d’AXA pour l’exercice clos au 31 décembre 2006 afin d’obtenir une 
description de certains facteurs, risques et incertitudes importants, susceptibles d’influer sur les activités d’AXA. 
AXA ne s’engage en aucune façon à publier une mise à jour ou une révision de ces prévisions, ni à communiquer de 
nouvelles informations, événements futurs ou toute autre circonstance.  

 

 

http://www.axa.com/
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