COMMUNIQUE DE PRESSE

Paris, le 21 aolt 2002

LE RESULTAT OPERATIONNEL' POUR LE PREMIER SEMESTRE
2002 DEVRAIT S’ELEVER A ENVIRON 1,02 MILLIARD D’EUROQOS, EN
HAUSSE DE 17/% PAR RAPPORT A UN TRES BON PREMIER
SEMESTRE 2001

LE RESULTAT COURANT? ET LE RESULTAT NET PART DU
GROUPE DEVRAIENT ETRE EN RECUL DE 25% ET 32%
RESPECTIVEMENT, A 1,15 MILLIARD D’EUROS ET A 0,84 MILLIARD
D’EURQOS

Le résultat opérationnel pour le premier semestre 2002 devrait s’élever a 1,02
milliard d’euros, en hausse de 17% par rapport a 0,88 milliard d’euros au premier
semestre 2001. Le résultat opérationnel pour I'exercice 2001 était de 1,53 milliard
d’euros.

1*" semestre 1° semestre Exercice

Milliards d’euros 2002 2001 Variation 2001
Résultat Opérationnel 1,02 0,88 +17% 1,53
Impact du 11 septembre -0,09 - - 0,56
Plus-values nettes 0,21 0,66 0,23
Résultat Courant 1,15 1,54 - 25% 1,20
Dotations aux amortissements -0,31 -0,32 -0,68
des écarts d’acquisition

Opérations exceptionnelles - -- --
Résultat net part du Groupe 0,84 1,22 -32% 0,52

Apres I'examen des comptes semestriels par ses organes sociaux, AXA publiera ses
résultats semestriels, accompagnés de I'ensemble des informations habituellement
fournies, le 2 septembre apres la cléture du marché. Le lendemain, deux

! Le résultat opérationnel est basé sur le résultat courant, en excluant les plus-values nettes revenant a
I"actionnaire et les codts associés aux attaques terroristes du 11 septembre 2001.

2 |e résultat courant est le résultat net part du Groupe, hors impact des opérations exceptionnelles (pas d'impact
pour le premier semestre 2002 ni pour le premier semestre 2001) et avant dotations aux amortissements des
écarts d’ acquisition.



présentations aux analystes et investisseurs auront lieu : la premiere le matin a Paris
et la seconde I'apres-midi a Londres, ainsi qu’'une conférence de presse a Paris.

PREVISIONS POUR LE RESULTAT OPERATIONNEL DU PREMIER SEMESTRE 2002

Le résultat opérationnel de l'activité Vie/Epargne/Retraite devrait s’élever a 0,89
milliard d’euros, en recul de 2% par rapport au premier semestre 2001. La France et
les Etats-Unis améliorent leur profitabilité en dépit d’'une pression accrue sur les
marges des contrats en unités de compte a la fin du semestre, alors que les autres
pays enregistrent un résultat opérationnel stable ou Iégérement en baisse.

Le résultat opérationnel de I'activité Dommages devrait étre de 0.23 milliard d’euros,
deux fois le résultat opérationnel du premier semestre 2001. Le ratio combiné devrait
s’élever a 106%, contre 111% au premier semestre 2001 et 112% pour I'année 2001.
Tous les principaux pays ont contribué a cette forte amélioration qui résulte d’'une
réduction du ratio sinistres sur primes grace a des résiliations de contrats en
portefeuille, a des augmentations tarifaires significatives et a une politique plus stricte
de souscription, ainsi gu’a une diminution de la sinistralité au premier semestre 2002.

Le résultat opérationnel de la Gestion d’Actifs et des Autres Services Financiers
devrait étre stable a 0.18 milliard d’euros. Le résultat opérationnel d’Alliance Capital
diminue, en ligne avec la publication du 23 juillet de leur résultat du deuxieme
trimestre 2002, alors que le résultat opérationnel d’AXA Investment Managers
augmente, soutenu par une croissance des actifs moyens sous gestion et par une
collecte nette positive. Par ailleurs le résultat opérationnel d’AXA Bank Belgium
progresse significativement, en ligne avec le développement de son activité. La
bonne performance opérationnelle des activités Gestion d’Actifs et Autres Services
Financiers démontre que la diversification, aussi bien géographique qu’en terme
d’offre, permet au Groupe d’'atténuer I'impact négatif des marchés financiers.

Le résultat opérationnel de I'Assurance Internationale devrait étre Iégerement négatif
au premier semestre 2002. Cette perte s’explique par une approche conservatrice de
la sinistralité de I'année 2002 et par la souscription de protections supplémentaires,
la survenance d’événements majeurs étant historiquement plus élevée au second
semestre.

Les Holdings devraient améliorer leur résultat opérationnel de —0,33 milliard d’euros
au premier semestre 2001 a —0,25 milliard d’euros au premier semestre 2002, en
raison d’'une diminution de la charge d’intérét et des frais généraux.

PLUS-VALUES NETTES ET COUTS ASSOCIES AUX ATTAQUES TERRORISTES DU 11
SEPTEMBRE 2001

Les plus-values nettes revenant a I'actionnaire sont estimées a 0,21 milliard d’euros.
Ce chiffre inclut environ 0,23 milliard d’euros de dotations aux provisions pour
dépréciation a caractere durable sur le portefeuille actions. Ces dotations ont été
limitées grace a la mise en place de couvertures sur certains investissements
actions.



Le Groupe a arbitré certains actifs, enregistrant environ 0,44 milliard d’euros de plus-
values revenant a l'actionnaire au premier semestre 2002, contre 0,66 milliard
d’euros au premier semestre 2001.

Face a la complexité du sinistre du 11 septembre et au délai de remontée
d'information des compagnies cédantes, I'activité Assurance Internationale a révisé
en hausse son estimation des codts liés aux attentats du 11 septembre, 'augmentant
de 0,09 milliard d’euros, apres impots et réassurance.

RESULTAT COURANT ET RESULTAT NET PART DU GROUPE

En conséquence, le résultat courant pour le premier semestre 2002 devrait reculer
de 25% a 1,15 milliard d’euros.

Le résultat net part du Groupe est estimé a 0,84 milliard d’euros, en baisse de 32%.

ACTIF NET REEVALUE ET ENDETTEMENT

Le taux d’endettement du Groupe (ratio dettes sur fonds propres) devrait atteindre
47%, en baisse de 2 points par rapport au 31/12/2001.

L’Actif Net Réévalué (ANR) du Groupe devrait reculer d’environ 13% dans des
conditions de marché tres difficiles, en raison principalement de :
une diminution des plus-values latentes (environ 5 points de la baisse de 'ANR),
la baisse de la valeur de marché d’Alliance Capital (environ 4 points de la baisse
de 'ANR),
I’évolution des taux de change (environ 4 points de la baisse de 'ANR).

La performance opérationnelle d’AXA au premier semestre 2002 souligne la capacité
d’adaptation du Groupe a un environnement changeant, ainsi que les avantages liés
a sa taille et a sa diversification géographique. Le programme de réduction des
dépenses progresse comme prévu.



A propos du Groupe AXA

Le Groupe AXA est un leader mondial de la protection financiére. Les activités d’AXA
sont géographiquement diversifiées, avec une concentration sur les marchés
d’Europe de I'Ouest, dAmérique du Nord et de la région Asie/Pacifique. AXA a publié
un montant d’actifs sous gestion de 910 milliards d’euros au 31 décembre 2001, et
un chiffre d'affaires de 75 milliards d’euros pour I'année 2001. Sur le premier
semestre 2002, le chiffre d’affaires est de 40 milliards d’euros. L’action AXA est cotée
a la Bourse de Paris sous le symbole “AXA”. Aux Etats-Unis, ’American Depositary
Share (ADS) AXA est cotée au NYSE sous le symbole “AXA”.

* %

*

Ce communiqué de presse est également disponible sur le site web
du Groupe AXA : www.axa.com

AVERTISSEMENT :

Certaines déclarations figurant dans ce communiqué de presse contiennent des prévisions
qui portent notamment sur des événements futurs, des tendances ou des objectifs.

Ces prévisions comportent par nature des risques, identifié&s ou non, et des incertitudes
pouvant donner lieu a un écart significatif entre les résultats réels ou les objectifs d’AXA et
ceux indiqués ou induits dans ces déclarations ; cet écart peut également exister par rapport
aux résultats déja publiés par AXA.

Ces risques et incertitudes comprennent notamment les conséquences d'éventuels
événements catastrophiques tels que des actes de terrorisme.



